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Zlelsetzung der Befragung

»  Uberblick zu den Zukaufstrategien der Anlagenbetreiber
(2. und 3. Handelsperiode)

« Informationen tber Handelszugange der Anlagenbetreiber
zum europaischen Kohlenstoffmarkt

* Insbesondere kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
»  Starken und Schwachen der wichtigsten Marktzugange

«  Besonderes Augenmerk: Zugang zu Auktionen
(Borsenhandel insgesamt)

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Tellnehmende Unternehmen

»  Aufteilung der antwortenden Unternehmen nach dem Zeitpunkt der
Emissionshandelspflicht und nach Unternehmensgrofe

B Grol3e Unternehmen H Kleine Unternehmen

seit HP 2

67% 33%

seit HP 3

59% 41%

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Durchschnittlicher Nutzungsgrad der Zukaufkanale in der 2.
Handelsperiode

Auktionen
3% Sekundarhandel
6%

2/3/2014 Zukaufkanéle Deutscher Anlagenbetreiber, Max Grinig
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Seit 2. Handelsperiode
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Anteil der Zukaufkanale am aggregierten Zukaufvolumen aller
Unternehmen in der 2. Handelsperiode

Unternehmens-
intern
5%

Sekundar-
handel
14%

2/3/2014 Zukaufkanéle Deutscher Anlagenbetreiber, Max Grinig
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Seit 2. Handelsperiode

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Verbreitungsgrad der Zukaufkanale in der 2. Handelsperiode
differenziert nach kleinen und grof3en Unternehmen

47%
45%

43%

Auktionen Sekundarhandel Intermedidre oTC Unternehmensintern

B Grolle Unternehmen m KMU

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Unterteilung der Unternehmen nach der Anzahl inrer Zukaufkanale
In der 2. Handelsperiode

4 Kanale
1%

3 Kanéle
2% 5 Kanéle

0%

2/3/2014 Zukaufkanéle Deutscher Anlagenbetreiber, Max Grinig
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Seit 2. Handelsperiode - BB
emissionshandelspflichtige Unternehmen

R Hohe des Zukaufbedarfs der Unternehmen an
Emissionsberechtigungen in 2. Handelsperiode

> 1.000.000t h 4% wichtigster Marktzugang:
- OTC-Handel
500.001 - 1.000.000t [ 2%
Der Anteil diversifizierter
100.001-500.000t [ 7% ? Strategien ist deutlich hoher.
10.001 - 100.000t |G 15% wichtigste Marktzugange:
u - Intermediare
1-10.000t [N 15% - konzerninterne Verrechnung
ot 56%

Der Gberwiegende Anteil verfolgte
eine singulare Handelsstrategie.

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode - kB
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Handelsstrategien nach der H6he des Zukaufbedarfs in der 2.
Handelsperiode

Zukaufbedarf < 100.000t Zukaufbedarf > 100.000t
Unternehmen mit 85 Unternehmen mit 50
singularer singularer
Handelsstrategie in % Handelsstrategie in %

Unternehmen mit voll 15 Unternehmen mit voll 50
diversifizierter diversifizierter
Handelsstrategie in % Handelsstrategie in %

Verbreitungsgrad der Zukaufkanale in % Verbreitungsgrad der Zukaufkanale in %
Konzerninterner 23 Konzerninterner 6
Ausgleich Ausgleich
Intermediare 63 Intermediare 44
oTC 18 oTC 75
Borsenhandel (Sekundar) 10 Borsenhandel (Sekundar) 31
Auktionen 3 Auktionen 13

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode B 00 <
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Zusammenhang von Zukaufstrategie und Zukaufbedarf

-  Entscheidung flr eine Strategie erfolgt in Abhangigkeit von
Hohe des Zukaufs

Wenn tberhaupt, dann erst nachrangig abhangig von der
Grol3e des Unternenmens

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode o R
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Hohe des erwarteten Zukaufs fur die 3. Handelsperiode im

Vergleich zur 2. Handelsperiode
M HP2 merwartetfir HP 3

4%

> 1.000.000t ? Starkster Zuwachs, mehr

18% )
als vervierfacht

500.001 - 1.000.000t

100.001 - 500.000t
? Anteil der Unternehmen

10.001 - 100.000t mehr als verdreifacht

25%
? Anteil der Unternehmen mit

1-10.000t Zukaufbedarf verdoppelt sich

0,
ot 56%

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Zukaufkanale, die in der 3. Handelsperiode verstarkt genutzt
werden sollen

Intermediare
7 46%

Strategie
andern Sekundarmarkt

42% 11%

Auktionen
20%

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode B 00 IC
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Anpassung der Zukaufstrategie und HOhe des erwarteten
Zukaufbedarfs

. erwarteter Zukaufbedarf > 1.000.000 t

b mehr Teilnahme an Auktionen
b auch eine Intensivierung des OTC-Handels

. erwarteter Zukaufbedarf 100.000 — 1.000.000 t
b Verstarktes Engagement im OTC-Handel

. erwarteter Zukaufbedarf 10.000 — 100.000 t
3 mehr Handel tUber Intermediare

. erwarteter Zukaufbedarf < 10.000 t
3 mehr Handel Uber Intermediare

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode L3

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Haufigkeitsverteilung der Grinde fur die Nicht-Teilnahme

29%

21%

19%
12%
9%
7%
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2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode IR

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Nutzungsgrad der Intermediare in der 2. Handelsperiode

29%

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode B 00 C
emissionshandelspflichtige Unternehmen

Nutzung von Intermediare:

3 Unter den Unternehmen nutzten rund 81 % in der 2.
Handelsperiode einen Intermediar

2 Die direkten GebiUhren und Entgelte lagen fir rund 86 % der
Unternehmen bei unter 10.000 Euro (im Jahresdurchschnitt)

»  Zuséatzliche Sicherheiten, welche tber die Gebuhren/Entgelte
hinausgehen, mussten 96 % der Unternehmen nicht hinterlegen

» 79 % der Unternehmen haben vor Vertragsabschluss keine
bestimmten Nachweise Uber den eigenen Geschaftsbetrieb
erbringen missen

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode el

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Haufigkeitsverteilung der Grinde fur die Teilnahme am
Borsenhandel

20,00%

17,50% 17,50%
15,00% 15,00%
12,50%
2, 50%
0,00%
& & &

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode S

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Teillnahme am Boérsenhandel und Haufigkeit der Nutzung an den
gewahlten Emissionshandelsbdrsen / -plattformen

Nasdag OMX
4%

CME Nymex
0%

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 2. Handelsperiode - EEE
emissionshandelspflichtige Unternehmen

» Dieinternen administrativen Kosten lagen flr die Gberwiegende
Mehrzahl der Borsenteilnehmer in einem sehr hohen Bereich

»  Kosten fur unternehmensinterne Prozesse zur Adm. des
Handels + direkte Geblhren an der Borse flr einige
Unternehmen > 100.000 Euro/jahrl. (Ohne Kosten Clearing-
Banken)

»  Clearinggebthren entsprechen in etwa dem GeblUhrenniveau fur
Intermediare

» Clearing-Bank keine erhebliche Zugangsschwelle flr die
Tellnahme am Boérsenhandel

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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Seit 3. Handelsperiode B 00 <
emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Sehr geringe Fallzahlen flr diese Unternehmen

. 17 Unternehmen

»  Ergebnisse wurden in erster Linie ins Verhaltnis zu den
Ergebnissen der 2. Handelsperiode gesetzt

»  Decken sich trotz der geringen Fallzahlen relativ gut mit den
Auswertungsergebnissen flur die 2. Handelsperiode

2/3/2014 Location, Event, Speaker
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Seit 3. Handelsperiode

emissionshandelspflichtige Unternehmen

»  Durchschnittlicher Nutzungsgrad der Zukaufkanéle in Abhangigkeit
vom Eintritt in den Emissionshandel (2. oder 3. Handelsperiode)

mHP2 WHP3
37% 38% 379

2/3/2014 Zukaufkanale Deutscher Anlagenbetreiber, Max Griinig
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VIELEN DANK!

Max Grinig

Ecologic Institute, Pfalzburger Str. 43-44, D-10717 Berlin
Tel. +49 (30) 86880-0, Fax +49 (30) 86880-100

max.grinig{at}ecologic{dot}eu

www.ecologic.eu
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